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Lectie de lupta cu inflatia
e la maestrul Doamnei de Fier

Interviu cu Patrick Minford, consilier economic al guvernului Thatcher
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rofesorul Anthony Patrick Minford a
fost unul dintre strategii guvernului
Thatcher, cel care a implementat, poa-
te, cele mai drastice reforme din is-

Patrick Minford a predat la mai multe uni-
versitati britanice, cum ar fi cele din Man-
chester si Liverpool, si a sustinut conferinte
de o parte si de cealaltdi a Atlanticului. In

Regatul Unit. Pentru serviciile aduse, regina
Marii Britanii l-a distins in 1996 cu Ordinul
Imperiului Britanic In rang de comandor
(CBE - Commander of the British Empire).

pentru reducerea dobanzilor si cresterea de-
ficitelor bugetare In vederea asigurarii scade-
rii somajului si a cresterii economice. Acest
lucru poate influenta oamenii politici sa puna

toria Marii Britanii. El considera ca in perioada
celor zece ani de reforme dure au existat si
batalii pierdute In lupta cu inflatia, fiindca au
avut loc si devieri de la planul prestabilit, dar
important este ca razboiul a fost castigat.

In Europa Centrali si de Est
strategiile energetice sunt
utilizate ca motivatie pentru
suspendarea privatizarii

in domeniu. Credeti ca statul
poate avea un rol pozitiv

in procesul de alocare

a resurselor?

Nu. Statul nu are niciun rol in
procesul de productie deoarece aici
este nevoie de eficienta. Iar asta
poate fi cel mai bine realizata de
manageri care nu sunt implicati
politic. Daca ar exista totusi un te-
mei strategic pentru implicarea
statului Tn productie, acesta ar tre-
bui sa faca obiectul unei dezbateri
publice. De asemenea, restrictiile
ar trebui impuse transparent sec-
torului privat.

Asa s-a Intamplat cand s-a priva-
tizat sectorul industrial din Marea
Britanie. De exemplu, in privati-
zarea sectorului energetic s-a creat
un sistem prin care se contracta in
avans productia de energie. S-a por-
nit de la premisa ca firmele pro-
ducatoare vor semna suficiente
contracte pentru a asigura o oferta
adecvata de energie pentru intrea-
ga cerere anticipatd. Aceasta premi-
sa s-a dovedit corecta si astfel nu a
mai fost nevoie de interventia sta-
tului pentru asigurarea capacitati-
lor de productie adecvate.

Cresterea substantiala in efi-
cienta realizatd de companiile pri-
vatizate a fost posibila prin absenta
interventiei statului. Asta fiindca
atunci cand politicienii au puterea
de a interveni, managerii petrec
foarte mult timp protejandu-se de
jocurile politicianiste. Acest feno-
men reduce calitatea deciziilor an-
treprenoriale.

Standard & Poor’s a declarat
cd nu vede in clasa politica
romaneasca niciun politician
cu viziune. Cat de importanta
este 0 asemenea persoani
pentru implementarea
reformelor?

E nevoie de viziune. Aceasta tre-
buie inteleasa in sensul unui set de
obiective si instrumente cu ajutorul
cdrora oamenii sunt convingi sa
adere si sd@ puna in practica respecti-
va conceptie. Mai departe este ne-
voie de un conducator. O persoana
sau un grup care pot sa puna in apli-
care aceste obiective si sa-i convinga
pe ceilalti sa-i urmeze. O singura per-
soana nu este suficientd. Ai nevoie
de idei, conjunctura si o echipa care
sa conduca si sa implementeze pro-
gramul agreat. In Marea Britanie, de

exemplu, ideile au fost rezultatul
unei gandiri bazate pe economia de
piata promovata de institutii pre-
cum Institute of Economic Affairs,
conjunctura a fost legata de criza
provocata de performantele dezama-
gitoare ale economiei britanice, echi-
pa a fost formatd din curentul re-
formator al Partidului Conservator,
care i-a inclus pe Sir Keith Joseph,
Margaret Thatcher si Sir Geoffrey
Howe. Bineinteles ca Margaret That-
cher a devenit liderul acestui grup,
dar in spatele ei se afla o echipa pu-
ternica.

Se poate reduce inflatia pe
termen lung intr-o economie
in care statul detine un rol
important? In Romania, de
exemplu, preturile adminis-
trate au o pondere de 22,8%
in cosul mediu de consum.

Preturile administrate creeaza
pe termen scurt distorsiuni ale pre-
turilor relative, deoarece ele repre-
zintd In mod indirect impozite si
subventii. Ins# inflatia este contro-
lata de politica monetara. Mecanis-
mul este reprezentat de presiunea
cererii generale asupra ofertei exis-
tente, dar si de asteptarile politicii
monetare, care conditioneaza anti-
cipatiile inflationiste ale celor care
stabilesc preturile si salariile.

Cu siguranta ca se poate pune
intrebarea daca un grup mare de
preturi controlat de politicieni poate
influenta inflatia, dar acest lucru
este controversat, fiindca inflatia re-
prezinta media mai multor preturi.
Deci este adevarat ca anumite cres-
teri de preturi datorate politicienilor
pot avea un efect temporar asupra
inflatiei, Tnsa acest efect dispare
dupa cateva luni. Motivul este ca to-
talul cheltuielilor populatiei este
controlat de politica monetara si, dat
fiind faptul ca exista o capacitate de
productie data, cresterea preturilor
nu va dura decét pana Tn momentul
n care oferta va egala cererea.

in concluzie, dacd un anumit
set de preturi creste mai repede, ce-
lelalte preturi vor creste mai incet,
pentru ca totalul cheltuielilor con-
troleaza preturile medii pentru a
echilibra cererea si oferta. Pe ter-
men lung, echilibrul va fi atins, in
ciuda acestor efecte temporare.

Cum comentati afirmatia
fostului presedinte al Bancii
Centrale Europene, Wim
Duisenberg, potrivit cireia
tentatia politicienilor de

a recurge la masuri monetare

prezent profesor de economie aplicata la
Universitatea din Cardiff, Minford este
autorul a numeroase studii, carti si articole de
presa care-l recomanda drept unul dintre cei
mai influenti si respectati economisti din

care sa aduca rezolvari
temporare pe seama afectarii
perspectivelor economice

pe termen lung este tot
timpul prezenta“?

In tarile in care populatia nu
este constienta de consecintele in-
flatiei sunt exercitate presiuni so-
ciale asupra politicienilor pentru
reducerea dobanzilor si cresterea
deficitelor bugetare in vederea asi-
gurarii scaderii somajului si a cres-
terii economice. Acest lucru poate
influenta oamenii politici sa8 puna
presiune pe banca centrald si pe
ministerul finantelor. Dar, dupa
cum se stie, asemenea politici au
numai un efect temporar asupra
somajului si a cresterii economice
pentru ca efectul pe termen lung
este doar o inflatie mai ridicata.
Din fericire, astfel de politici po-
puliste sunt mai rare in zilele noas-
tre decat in trecut. Evolutia culturii
economice a populatiei a impus ca
in din ce In ce mai multe tari sa se
creeze aranjamente institutionale
care sa limiteze controlul politicu-
lui asupra politicii monetare si a
deficitului fiscal.

In Romania existi
convingerea ca singurul mod
de a finanta infrastructura
este deficitul bugetar.
Exista si alte modalitati?
Este foarte posibil ca infrastruc-
tura sa fie dezvoltata de sectorul pri-

in interviul acordat revistei LSaptamana
Financiara”, profesorul Patrick Minford sus-
tine ca in tarile in care populatia nu este
constientd de consecintele inflatiei sunt exer-
citate presiuni sociale asupra politicienilor
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vat care sa perceapa o taxa de uti-
lizare. Pot exista taxe de autostrada,
cai ferate private, furnizori privati
de electricitate si de alte utilitati.
Acest lucru a fost demonstrat de pri-
vatizarile realizate de guvernul con-
servator din Marea Britanie. Obiec-
tivele de interes public (cum ar fi
drumurile urbane) pot fi sustinute
prin subventii si reglementari. Dar
existd o premisa absolut necesara:
bunurile publice trebuie oferite de
un mediu concurential, iar preturile
rezultate prin competitie sa egaleze
pe termen lung costul marginal.
Acest sistem ar trebui sa le ofere ceta-
tenilor o infrastructura mai efi-
cienta si mai ieftina.

Sunt mai multe moduri prin
care i se poate permite sistemului
privat sa investeasca in infrastruc-
tura. O varianta este de a se ldsa un
sector Intreg pe maini private si
astfel investitiile vor fi decise direct
de presiunea competitiei. Exemple
In acest sens sunt electricitatea,
gazele, telecomunicatiile, autostra-
zile, caile ferate. Daca exista Ingri-
jorari ca ar putea aparea un ,mono-
pol natural”, in anumite circum-
stante se poate crea o agentie de
reglementare care sa controleze
orice abuz monopolist.

O altd modalitate este ca statul
sd ramana consumator al acestor
servicii, dar sa externalizeze furni-
zarea si/sau mentinerea acestor
servicii catre sectorul privat. Si aici

presiune pe banca centrala si pe ministerul
finantelor. Din pacate, asemenea politici au
numai un efect temporar asupra somajului si
cresterii economice, fiindca efectul pe termen
lung este doar o inflatie mai ridicata.

exista cateva exemple: constructia
de spitale in cadrul unui sistem de
sanatate subventionat de stat, con-
structia de strazi si contracte de
intretinere a unor cladiri publice.
Asemenea contracte sunt cunos-
cute In Regatul Unit ca ,initiative
private de finantare” prin care sec-
torul privat ofera anumite servicii
stipulate intr-un anumit contract.

Elementul esential este ca statul
are mai multe optiuni pentru a
asigura infrastructura si serviciile
si de a implica sectorul privat in
acest proces. Aceste optiuni por-
nesc de la o legislatie care stabileste
conditiile de transparenta n inche-
ierea contractelor si se termina cu o
incredere totald In concurenta si in
fortele economiei de piata.

Cum caracterizati dinamica
economiei romanesti

din ultimii ani, evolutie care
a culminat cu un deficit

de cont curent de peste

10% din PIB. Este un model
sustenabil pe termen Iung?

Romania este o economie emer-
gentd si e normal sa aiba deficite de
cont curent deoarece capitalul tre-
buie importat pentru a exploata
potentialul de dezvoltare. Cele mai
importante repere pentru investi-
tori sunt drepturile de proprietate
bine definite si politica monetara.
Daca statul de drept functioneaza,
iar drepturile de proprietate sunt
garantate, atunci capitalul va intra
in tara si riscurile unor repatrieri
vor fi reduse - deci nu va exista
nicio criza de capital. Bineinteles
cd, pe masura ce oportunitatile in-
vestitionale vor fi exploatate, intra-
rile de capital se vor Incetini, la fel
si rata de crestere economica.

In ultimii patru ani, inflatia in
Romania a fost In mod evident
prea mare. Politica monetara poate
folosi un model prin care rata de
crestere a masei monetare sa fie
compatibila cu dinamica PIB ajus-
tata cu trendurile vitezei de rotatie
a banilor ori, daca e dificila aplica-
rea primei metode din cauza vite-
zei de rotatie instabile (problema
des Intdlnitd In economiile cu res-
trictii monetare reduse), atunci
poate fi folosita parghia dobanzilor.
In cadrul acestui din urmai model,
rata reala a dobanzii este decisa la
un nivel realist, care sa reflecte do-
banzile internationale reale, iar tin-
ta de inflatie Tmpinge dobanzile de
pe piata locala peste sau sub acest
nivel ,neutru” in asa fel incat infla-
tia sa raméana aproape de tinta.



